C APITAL Tyzdenny komentar Zverejnené dita 23.05.2016, 9:15

M{ ARKETS Trh ovplyvnila najmé zapisnica FOMC Kurzy indexov a akeii st zatvaracie

- - - - - hodnoty z predoslého obchodného diia
Zaciatok tyzdna bol poznaceny Cinskymi datami, ktoré boli zverejnené pocas yzp

vikendu. Tie ukazali, Ze trend poklesu ¢inskeho hospodarstva pokracuje a znova sa | ||ndex BODY Y AR 2
tak vynaraji pochybnosti o tom, ¢i sa druht najvacsiu ekonomiku sveta skutoéne L Kurz .

. B s Ay . , 1. L Spolo¢nost  Mena tyzden rok
dari stabilizovat. Cina prezentovala zhorSujuce sa vysledky vo vsetkych piatich
zverejiiovanych dat. Rast priemyselnej vyroby spomalil v mesiaci april na 6%, SR - SAX BODY 3226 -0.7 28.0
pri¢om ocakavany rast bol stanoveny na 6.5%, po predchadzajicom zrychleni na

6.8%. Investicie do sukromnych ¢inskych spolo¢nosti taktie? vykazuju klesajucu =~ CR-PX BOoDY 8752 0.2 -15.2

tendenciu, o naznaduje, ze sukromné podniky st skeptické ohladom budicich = CEZ Czk 4334 -15 319
ekonomickych vyhliadok. Investicie stkromnych podnikov spomalili medzirogne =~ Komerénib. czk 9630 24 8.2
na 5.2%, z hodnoty 5.7% z prvého Stvrtroka. NiZsie ako oGakavali analytici —Unipetrol CzK 1745 14 7.1
dopadli nakoniec aj maloobchodné trzby, ktoré zachytavaju sukromné aj vladne | NWR CZK 01 00 -70.8
nékupy. Predpovede analytikov na arovni 10.5% neboli dosiahnuté a spomalili na = PL-WIG20 BoDY 1806.4 -0.5 = -28.3
10.1 %. Slabé data tak obnovili obavy ohladom uéinnosti vladnych stimulov a =~ KGHM PLN 622 -13 -50.6
celkovej stability rastu ¢inskej ekonomiky. Eurépske obchodovanie a niektoré trhy =~ PEKAO PLN 1473 -26  -23.2
na starom kontinente boli v pondelok pre sviatok zatvorené. To malo za nasledok = PKN Orlen  PLN 688 01 6.3
slabsiu volatilitu na ostatnych eurépskych trhoch. Na druhej strane Atlantiku sa = PKO BP PLN 235 -03 -333
v priebehu pondelka zverejiioval Empire State priemyselny index adata ztrhu = HU-BUX  BODY 264345 -1.5 18.9
nehnutelnosti. Empire State priemyselny index sa v mesiaci méj vratil po dvoch = MOL HUF  16500.0 0.6 10.9
rastovych mesiacoch spit’ do negativneho teritoria a vysiel na hodnote -9.02 bodu. = Mtelekom  HUF 446.0 -2.0 6.2
Index merajlci oéakavanu budicu stavebnu aktivitu pokraduje v stagnécii uz §tvrty = OTP HUF  6850.0 -4.3 17.8
mesiac v rade a drzi sa na hodnote 58 bodov. V priebehu utorka dominovali trhom | Richter HUF 55750 0.1 25.7
inflaéné data z Velkej Britdnie a USA. Inflacia na britskych ostrovoch rastla | AU-ATX  Boby 21915 -06 -174
mens$im tempom, nez sa povodne ocCakavalo. Medzimesacne vzrastla inflacia o = Erste Bank EUR 230 -20 122
+0.1%, analytici pfitom ocakavali pozitivnej$i udaj na hodnote +0.3%, zhorSené Omv AG EUR 256 -0.9 -8.6
inflaéné oCakavania mali za nasledok medziro¢né spomalenie inflacie na urovenn = Raiffeisen  EUR 114 -1.6 -257
+0.3%. Inflacia v USA $la opaénym smerom, ked’ na mesacnej baze vzrastla na = Telekom AU EUR 55 -1.3 -16.4
+0.4% akvoli zdrazovaniu pohonnych hmot zaznamenala inflacia najrychlejsi DE-DAX  Boby 99156 05  -16.3
narast od februara 2013. Medziro¢na miera inflicie sa zvySila na +1.1% z E.ON EUR 83 21 415
marcovej urovne +0.9 %. Najdolezitejsim ditlom uplynulého tyzdia bola streda, = Siemens EUR 940 08 -4.1
kedy Federalna rezervna banka zverejnila svoju zapisnicu z posledného zasadnutia. = Allianz EUR 1379 0.8 9.1
Zo zapisnice vyplyva, ze viac¢Sina predstavitelov Fedu predpoklada, ze ak bude = FRA-CAC40 BoDY 43504 0.7 -15.3
vyvoj americkej ekonomiky aj nad’alej vykazovat' rastici trend, bude moZzné = Total SA EUR 429 03 9.4
pristipit’ k d’al§iemu zvySeniu urokovych sadzieb uz v jini tohto roku. Zapisnica =BNP Paribas EUR 457 38 -19.6
podla mnohych analytikov naznacuje, ze Fed je k dalSiemu zvySeniu sadzieb & Sanofi-Avent. EUR 711 16 224
vyrazne bliZSie, neZ finan¢né trhy doteraz predpokladali. Negativne zarezonovali aj HOL - AEX BoDY 4342 0.2 -135
data z Eurépy, ktoré ukazali ze eurozona sa vratila do deflacie. Index merajiici = RoyalDutch  EUR 220 -0.9 -205
spotrebitel'ské ceny v eurozone ale aj v celej Eurdpskej unii medzirocne spomalil | Unilever NV EUR 39.0 -1.3 1.2
na-0.2 percenta. V marci bola pritom inflacia v oboch regiénoch eSte nulovd. | BE-BEL20 Bopy 33904 0.4 9.6
Stvrtok bol na makroekonomické data relativne bohaty. V Australii boli zverejnené = GDF Suez EUR 133 -05 -287
relativne neuspokojivé data z trhu prace. Nezamestnanost’ sice stagnovala na 5.7% | inBev NV EUR 109.2 2.0 2.1
aj ked’ o¢akavany bol rast na 5.8%, no miera participacie neCakane klesla na 64.8% ' RO-BET BoDY 6367.1 -1.5 -14.9
z 64.9%, ked analytici oCakavali stagnaciu. Vo Velkej Britanii boli zverejnené @ BRrpD RON 93 55 -14.6
¢isla maloobchodnych trzieb, ktoré rastli na medzimesacnej baze o 1.3%, po ' petrom RON 02 -09 -40.2
minulo mesa¢nom prepade o 0.5%, revidovanom nahor z pdvodne reportovaného  BG-SOFIX Bopy  439.2 -04 -10.0
prepadu o 1.3% a pri ocakdvaniach na urovni 0.7%. Na rocnej baze si cBBACB  BGN 43 00 6.6
maloobchodné trzby polepsili o 4.3%, pri otakévaniach 2.5% a minulo mesaénom | chimimport BN 11 -1.8 -325
raste 3%, revidovanom nahor z 2.7%. ECB navyse uviedla, ze sa obava poklesom  g.sg|TOP sopy  707.7 -1.0 -11.6
v inflaénych ocakéavaniach, ked’ inflacia nedokéaZe rast’ ani s narastom ceny ropy.  grka EUR 591 -2.4 -13.2
Mierny optimizmus vSak zdiela ohl'adne monetarnej politiky, kFora podla ECB  pgtrol EUR 263.0 00 47
zaCina vykazovat' pozitivne zniamky v priestore eurozény. V piatok sa VUSA | \n cROBEX popy 16982 -0.0 1.4

zverejfiovali idaje o predaji existujucich nehnutelnosti, ktoré dopadli mierne ' [nNa-I. nafte WrRk 27000 -1.9  -22.7
lepSie nez sa ocakavalo. Pocet predanych starSich nehnutelnosti sa oproti marcu ' tr Se N30 oDy 93354.6 -2.6  -14.0
zvysil 0 +1.7% na 5,45 miliona, pricom trhovy konsenzus pocital s rastom +1.3%. | prpank TRY 75 26 111
Z korporatnych akcii nas zaujali dve akcie, ktoré zaznamenali vyrazné pohyby iS Bankasi TRy 43 25 -308
v uplynulom tyzdni. Na pokles francuzskej spolo¢nosti Valeo, ktora stratila pocas
tyzdna -6.06 % malo vplyv najmé vyjadrenie francuzskej vlady, ktora sa vyjadrila,
7e pravdepodobne pristapi k iastotnému odpredaju podielov vo vlastnenych
spolo¢nostiach, pretoze bude potrebovat’ volny kapital na iné investicie. Naproti
tomu nemecky Merck ziskal +5.50%, po tom ako spolo¢nost’ zverejnila pozitivne
vysledky za prvy kvartal 2016. Trzby spolo¢nosti vzrastli medziro¢ne o +20.5%

a zisk na akciu az o +38.12%. VYPRACOVAL
V priebehu tohto tyzdna ocakavame nasledovné fundamenty. V pondelok budu Peter Svoreti

trhy zvedavé na vyvoj indexu nakupnych manazérov z vyroby z oboch brehov Analytik

Atlantiku, vy$ku HDP sa dozvieme z Nemecka ako aj ekonomicky sentiment z
prieskumu Zew a Ifo, vo Stvrtok sa zverejni dlho ocakavané HDP z Velkej
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Britanie, ktora bude onedlho hlasovat’ o vystupeni, respektive zotrvani v EU, UI. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
v USA sa dozvieme najnovsie data ztrhu prace a v piatok aj vysku HDP tejto e-mail: info@capitalmarkets.sk
najvacésej ekonomiky sveta. www.capitalmarkets.sk
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